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Ｉ．
は じ め に

近 年、 地 球 環 境 問 題 に 対 す る 関 心 が 急 速 に 高 ま っ た こ と もあ っ て、 会 計 の 領 域 で も、 環 境 監

査 と い う 間 題 の 取 り 上 げ か た が な さ れ る よ う に な っ た。 環 境 監 査 は、
１９７０ 年 代 に 盛 ん に な っ

た 社 会 監 査 の う ち、 地 域 社 会 に 対 す る 公 害 防 止 の 領 域 が
、

地球 環 境 保 全 に ま で 深 化 し 拡 大 し た

も の で あ る １）
。

環 境 監 査 に しろ 社 会 監 査 に し ろ、 経 営 者 の あ る 種 の 経 営 努 力 を 監 視 し、 そ の 経 営 努 力 の 開示

に 偽 り が な い か どう か を 検 査 す る と い う 意 味 で は、 通 常 の 会 計 監 査 と 同 じこ と を して いる。 し

か し、 従 来 の 監 査 が、 提 供 さ れ た 資 金 の 間 違 い の な い 運 用 の チ ェ ッ ク を 重 視 す る の に 対 し・ 社

会 監 査 は 資 本 効 率を 超え て 社 会 的 公 正 性 を チ ェ ッ ク しよ う とす る。 当 然 な が ら、 社会 監 査 で 必

要 と さ れ る 技 法 や 概 念 は 従 来 の 監 査 と は 異 な る 部 分 が で て く る。

そ こ で 社 会 監 査 は 監 査 で は な い と い う 主 張 も で て こ よ う。 し か し、 時 代 背 景 が 変わ る 中 で 従

来 の ま ま の 監 査 で よ い の か と い う 反 論 も 直 ち に で て こ よ う。 社 会 的 存 在 と し て の 企 業 に 対 し・

資 本 の 運 用 効 率 を 上 げる だ け で なく、 社 会 的 存 在 と して 満 足 の いく 行 動 を と る よ う 求 める 機 運

が 高 ま っ て い る こ と は 確 か で あ る。 そ こ で、 今、 会 計 に 何 が で き る か と い う 問 題 に 突 き 当 る わ

け で あ る。 こ こ で確 認 し て おく べ き は、
会 計 は、 企 業 活 動 を測 定 し 伝 達 す る 公 的 な 手 段 を す で

に 保 持 して い る こ と で あ る。 こ の 会 計 は、 社 会 関 連 会 計 が 標 的 に す る 金 融 の 会 計 と し て の 特 徴

を も っ の は 確 か で あ る。 し か し、 ま ず、 こ の ネ ッ ト ワ ー ク を 使 っ て 社 会 関 連 会 計 の 目 的 を 達 成

で き な い か と 考 え て み る の が 現 実 的 で あ ろ う。

本 稿 で は、 こ の よ う な 立 場 に た っ て、 現 在 お こ な わ れ て い る 信 用 分 析 に 注 目 し、 そ の 中 に あ

る 利 質 分 析 と い う 概 念 に 注 目 す る こ と に よ っ て、 社 会 関 連 会 計 と 金 融 の 会 計 の 接 合 を 検 討 し て

み る ２）
。

■． 会計 情 報の 伝達 モ デル

企 業 が 社 会 的 存 在 と し て 満 足 の いく 行 動 を と っ て い る か どう か を 示 す 情 報 は、 一 般 に、 社 会

関 連 情 報 と 呼 ば れ る。 具 体 的 に は、 従 業 員 関 連 情 報、 消 費 者 関 連 情 報、 取 引 先・ 下 請 け 関 連 情

報、 地 域 社 会 関 連 情 報、 一 般 社 会 関 連 情 報、 国 際 社 会 関 連 情 報、
地 球 環 境 関 連 情 報 な ど が 考 え

ら れ る。 こ れ ら は、 企 業 を め ぐ る 種 々 の 利 害 関 係 グ ル ー プ の う ち
、 株 主 と 債 権 者 を 除 い た グ ル ー
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プ に 対 す る 企 業 の 配 慮 を 示 す 情 報 で あ る。

現 在 の と こ ろ、 こ れ ら 情 報 の 開 示 は 強 制 さ れ て い な い し、 開 示 の 基 準 も な い。 そ こ で、 こ の

開示 は 各 社 ま ち ま ち で あ る。 有 価 証 券 報 告 書 や 会 社 案 内 な ど で 自 発 的 に 伝 達 し て い る と こ ろ も

あ る が、 内 容 ・ 形 式 は 多 様 で あ る。 も ち ろ ん 監 査 も さ れ な い。 し か し、 近 年 の 社 会 意 識 の 高 ま

り に よ っ て、 こ の よ う な 情 報 の 開 示 と そ の 監 査 を い か に 実 行 さ せ る か が、 わ が 国 で も 盛 ん に 議

論 さ れ る よ う に な っ た の で あ る。

こ の よ う な 社 会 関 連 情 報 開 示 の 説 明 と し て は、 こ れ ま での と こ ろ、 会 計 責 任 論 の 概 念 を 拡 大

す る と い う ア プ ロ ー チ が 優 勢 で あ っ た。 し か し、 会 計 学 の 一 般 的 論 調 が そ う で あ る よ う に、 社

会 関 連 会 計 に お い て も、 情 報 論 的 ア プロ ー チ が 可 能 で はな か ろ う か。 社 会 関 違 情 報 の 開 示 が 促

進 さ れ る に は、 企 業 の 責 任 意 識 の 高 揚 だ け で な く、 社 会 関 連 情 報 の 効 用 一 企 業 に と っ て も

利用 者 に と っ て も 一 が 広 く 認 識 さ れな け れ ば な らな い は ず で あ る。

社 会 関 連 会 計 に 対 して 情 報 論 的 に ア プ ロ ー チ す る と い っ て も、
とく に 目 新 しい 作 業 が 必 要 と

な る わ け で は な い。 た だ、 会 計 情 報 は、 信 用 ア ナ リ ス ト や 証 券 ア ナ リ ス ト に よ っ て 分 析 さ れ て

き た こ と を 改 め て 思 い 起 こ す だ けで よ い。 そ し て、 彼 ら が 情 報 を 利 用 して 企 業 を 評 価 す る と き

に、 社 会 関 連 情 報 が どの よ う に 処 理 さ れ る か を 検 討 して み れ ば よ い の で あ る。

こ の よ う な 情 報 会 計 の 内 容 を を もう 少 し 具 体 的 に す る た め に は、 次 の よ う な 会 計 情 報 の伝 達

モ デ ル を 考 え て み る の が よ か ろ う３〕
。

図 １
会 計 情 報 の 伝 違 モ デ ル
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こ の 図 の 特 徴 は、 第 １ に、 企 業 評 価 が 会 計 の 伝 達 プロ セ ス の 中 に明 示 的 に 組 み 込 ま れ て い る

こ と であ り、 第 ２ に、
企 業 評 価 の た め の 情 報 伝 達 チ ャ ネ ルと して 会 計 情 報 と 社 会 的 評 価 情 報 が



利 質 分 析 か ら み た 社 会 関 連 情 報（佐 藤） ２１

並 列 さ れ て い る こ と で あ る。

ま た、 こ の 図 に は、 会 計 情 報 の 経 済 的 影 響 が 描 か れ て い る。 資 金 提 供 者 と 企 業 は、 資 本 市 場

で 資 金 と 情 報 を 交 換 し な が ら、 相 互 に 影 響 しあ っ て い る。 す な わ ち、 投 資 家 の 意 思 決 定 は 企 業

の 株 価 を 変 化 さ せ、 そ れ が、 企 業 の 資 金 調 達 の 規 模 と コ ス ト を 変 化 さ せ る。 さ ら に 翻 っ て、 こ

れ が 企 業 評 価 に 影響 す る た め
、

そ れ が 経 営 者 行 動 を 変 化 さ せ る。 そ の よ う な 一 連 の 経 済 的 影 響

の ル ー プ が 下 段 に 描 か れ て い る。

ま た
、

基 準 設 定 機 関 は、 会 計 情 報 の 提 供 者 と 利 用 者 の 事 情 を 汲ん で 彼 ら の 利 害 を 調 整 し な け

れ ば な ら な い が、 そ の 際、 会 計 の 機 能 に つ い て の 社 会 意 識 に 影 響 さ れ る こ と を、 こ の 図 は 示 し

て い る 。

利 用 者 と し て は、 主 と して、 投 資 家 と 債 権 者 が 念 頭 に 置 か れ て い る。 従 業 員 や 消 費 者 や 一 般

社 会 も 利 用 者 と し て 考 え ら れ な く は な い が、 そ れ は 社 会 責 任 ア プ ロ ー チ の 立 場 で あ り、 そ れ は

別 の パ ラ ダ イ ム を 要 求 す る と 考 え ら れ る た め
、 こ こ で は は ず さ れ て い る。 本 稿 で は、 こ の フ レー

ム の う ち 主 と し て 金 融 機 関 の 信 用 供 与 に 際 し て の 企 業 評 価 に 入 り 込 ん で 検 討 し て み た い。

皿． 利 質 分 析の 概要

こ れ ま で の と こ ろ・ 社 会 関 連 情 報 が どの よう に 処 理 さ れ て 意 思 決 定 に 結 びっ け ら れ る か に っ

い て は 解 明 さ れ て い な い。 そ こ で、 ま ず 手 初 め に、 証 券 ア ナ リ ス ト や 信 用 ア ナ リ ス ト が、 ど の

よ う に 財 務 諸 表 か ら 経 営 を 判 断 して 意 思 決 定 に 結 び 付 け る か に っ い て、 実 践 的な 経 営 分 析 の 書

物 に 手 が か り を 求 め て み る。

こ の 点 に 関 す る 近 年 の 動 向 と し て 注 目 す べ き は、 利 益 の 質 と い う 考 え 方 が 出 て きて い る こ と

で あ る。 こ れ は、 報 告 利 益 を そ の ま ま 信 用 しな い で、 企 業 活 動 の 実 態 と 決 算 ぷ り に ま で 踏 み 込

ん で、 財 務 諸 表 を 吟 味 し、 必 要 な 再 計 算 を す る と い う も の で あ る。

た と え ば、 オ グ ラ ブ （Ｔ１Ｌ． Ｏ’
ｇ１ｏｖｅ） は １９８７ 年 に 『利 益 の 質』 と 題 す る 書 物 を 著 し

、 財 務

諸 表 に 示 さ れ る 特 別 損 益、 費 用 増 減、 売 上 債 権 お よ び在 庫 変 動、 資 本 構 成 の 変 化 の 背 後 に あ る

経 営 実 態を 見 抜 く 必 要 性 を 説 いたむ
。 こ れ は、 証 券 分 析 に お け る 利 質 分 析 の 適 用 で あ る。

ま た、 シ ー ゲ ル （Ｊ．Ｇ．Ｓｅｉｇｅ１） の １９９１ 年 の 著 書 『企 業 評 価 と 利 質 分 析」 は、 信 用 分 析 に ウ

エ イ ト が あ る が、 こ れ も 公 表 利 益 を そ の ま ま 信 じ な い で、 い か に 再 計 算 す る か を 主 題 に し た も

の で あ る５）
。 こ の 本 の 特 徴 は、 利 益 に は 質 が あ る こ と を 前 提 に し て、 融 資 の 判 断 に あ た っ て の

企 業 評 価 を 実 践 的 に 論 じ て い る こ と で あ る。 そ こ で 以 下、 シ ー ゲ ル の 利 質 分 析 の 内 容 を 検 討 し

て、 ア ナ リ ス ト が ど の よ う に 情 報 処 理 を す る か、 手 が か り を 得 る こ と に す る。

（１） 利 質 分 析 の 考 え 方

伝 統 的 な 会 計 の 考 え 方 に 従 え ば、 利 益 を 確 定 す る こと は、 会 計 手 続 き の 最 重 要 課 題 で あ る。

し か し な が ら、 企 業 評 価 に と っ て、 報 告 利 益 は、 様 々 な 分 析 の 出 発 点 に 過 ぎ な い。 報 告 利 益 の

背 後 に あ る プ ラ ス あ る い は マ イ ナ ス の 要 因 に つ い て 配 慮 を め ぐ ら さ な け れ ば な ら な い か ら で あ
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る。 こ のよ うな
、 利 益 の 構 成 要 素 の 評 定 は利 質 分 析 あ る い は利 質 評 価 と 呼 ば れ 乱

利 質 は抽 象 的 概 念 で あ り、 そ の 高 低 を 具 体 的 数 値 と して 算 出 す る こ と は で き な い。 し か し、

利 益 が 経 営 方 針 と 決 算 方 針 の 総 合 結 果 で ある こ と を 思 う と き・ そ の 方 針 の 善 し悪 しい か ん で 報

告 利 益 に 質 が あ る こ と は 容 易 に 想 像 でき る で あ ろ ㌔ そ し て・ 利 質 を 見 抜 く と き・ ア ナ り ス ト

は、 真 実 の 利 益 を 求 め る こ と が で き る。 ア ナ リ ス ト は 再 計 算 す る の で あ る が
、

そ れ は 企 業 の 真

の 現 金 創 出 力 を 求 め る た め であ ぴ。

シ ー ゲ ル に よ れ ば、 利 質 に 関 し て 注 意 す べ き は 次 の ４ 点 で あ る。

第 １ に、 利 質 は、 利 益 の 単 な る 過 大 あ る い は過 小 表 示 以 上 の もの を 含 ん で い る こ 』 た と え

ば
、 ω 損 益 計 算書 数 値 の 安 定 性、

１２贋 産 の 実 現 リ ス ク、 （３〕資 本 の 維 持 の 程 度 な ど は、 そ れ ぞ れ

利 質 に 異 な る 様相 を 与 え る。

第 ２ に、 利 質 概 念 は、 分 析 の ト ゥ ー ル で あ り ゴ ー ル で は な い こ と。 す な わ ち、 利 質 に よ っ て

Ｐ Ｅ Ｒの 計 算 や 貸 出 金 利 に 影 響 さ せ た り、 利 質 の 崩 壊 が ひ ど い 場 合 は 融 資 要 請 を 謝 絶 す る と い

う よ う な 意 思 決 定 に 結 び っ く こ と。

第 ３ に、 利 質 は、 過 去 の 報 告 結 果 に っ い て い う の で あ っ て、 将 来 の 生 ず る か も 知 れ な い 変 化

と は 一 線 を 画 す る こ と。

第 ４ に、 同 じ 利 益 で も 利 質 は 異 な る こ と。 そ こ で、 ア ナ リ ス ト は・ 利 質 の 諸 特 質 の 組 み 合 わ

せ （ｅａｍｉｎｇ ｐｒｏｆｉ１ｅ） を 見 る こ と に な る。

こ の よ う に、 利 質 と い う の は、 ア ナ リ ス ト た ち の 分 析 目 的 に 応 じ て 解 釈 に 相 当 の 幅 が あ る も

の で あ る。 さ らに、 利 質 を 構 成 す る 要 因 中 に は、 客 観 的 な 測 定 が 難 し い も の や 不 可 能 な も の さ

え あ る。 そ れ で も、 ア ナ リ ス ト は、 分 析 項 目 の ど れ が 利 質 に と っ て 有 利 ま た は 不 利 か、 そ し て、

そ の 程 度 は ど の く ら い か を 決 定 す た め に、
一 歩 踏 み 込 ん で い か ざ る を え な い。 ア ナ リ ス ト は、

業 界 にお け る 企 業 の 利 質 の 相 対 的 ラ ンク づ け を し た り、 報 告 利 益 を 再 計 算 す る 立 場 に あ る の で

あ る
。

（２） 利 質 評 価 の 論 点

利 質 に っ い て は 次 の １３ の 論 点 が あ る と シ ー ゲ ル は 言 う 一 １〕会 計 方 針・ １２〕自 由 裁 量 費 用・

（３〕会 計 見 積 の 確 実 性 の 程 度、 １４〕内 部 統 制 の 信 頼 性 （あ る い は 経 営 者 の モ ラ ル） 、（５〕キ ャ ッ シ ュ ・

フ ロ ー、１６贋 産 の 実 現 リ スク、１７贋 本 維 持、 １８）課 税 所 得、（９）残 余 利 益、 ００）禾１』益 の 安 定 性、 ω 成

長 率、 （ｌａオ フ バ ラ ン ス （簿 外） 負 債、 （１到オ フ バ ラ ン ス （簿 外） 資 産。 以 下、 こ れ ら の 論 点 に っ

い て 簡 単 に 解 説 し て お く。

（１） 会 計方 針

会 計 操 作 に よ っ て 利 用 者 が 誤 導 さ れ る リ ス ク を 会 計 リ ス ク と い う・ シ ー ゲ ル が 行 っ た ア ン ケ ー

ト に よ れ ば、 ３ 千 万 ドル の 利 益 を 上 げて い る 会 社 の あ る 財 務 担 当 役 員 は・ 利 益 の １５ ％ は 動 か

せ る と 回 答 し た と い う。 会 計 方 針 の 変 更、 過 大 あ る い は過 小 な引 当 金 の 計 上、 そ れ らの 組 み 合

わ せ と し て の 利 益 の 平 準 化 な どが 間 題 にな る。 こ れ は利 益操 作 で あ る。 会 計 数 値 が 実 態 を反 映
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し て い な い と 利 質 は 低 い。 ア ナ リ ス ト は 利 益 操 作 を 見 抜 か ね ば な ら な い。

（２） 自 由 裁 量 費 用 の 分 析

自由 裁 量 費 用 と は、 経 営 者 の 裁 量 で あ る 程 度 発 生 を 調 節 で き る 費 用 の こ と で、 例 え ば、 広 告

費 や訓 練 費 や 修 繕、 維 持 費 な ど が こ れ に あ た る。 こ れ ら の 減 少 は 利 質 が 低 い こ と を 示 す。 将 来

の 利 益 は 減 少 す る か ら で あ る。

修 繕、 維 持 費 と 関 連 資 産 額 と の 比 率 に 注 意 す べ き で あ る。 こ の 比 率 が 低 下 する よ うで あ れば、

将 来、 設 備 の 稼 働 状 態 が 悪く な る か も知 れ な い。 分析 に あ た っ て は、 こ れ ら費 用 の 不 安 定 な 増

減 部 分 は と り 除 く 必 要 が あ る。

（３） 会 計 的 見 積 り の 確 実 性

現 行 会 計 に は、 固 定 資 産 の 耐 用 年 数 の よ う な 多 く の 見 積 り が 介 入 す る の で、 報 告 利 益 に は不

確 実 性 が っ き ま と っ て い る。 そ こ で、 ア ナ リ ス ト は、 利 益 決 定 に 影 響 す る 要 因 の う ち、 事 実 情

報 と 解 釈 情 報 と を 区 別 し な け れ ば な ら な い。 そ の た め、 ア ナ リ ス ト は、 利 益 と キ ャ ッ シ ュ フ ロ ー

の 関 係 の 分 析 が 必 要 に な る。

会 計 見 積 り の 妥 当 性 を チ ェ ッ ク す る に は、 前 年 度 の 引 当 額 と、 そ れ に 関 連 す る 実 際 の 損 失 の

ズ レ を 見 る の は、 一 つ の 方 法 で あ る。 こ の ズ レ が 大 き い の は、 利 質 が 低 い こ と を 意 味 す る。 た

と え ぱ、 製 品 保 証 引 当 金 の 設 定 額 と 実 際 額 を 比 較 し て み る の で あ る。 もっ と も、 長 期 請 負 工 事

に 携 わ る 会 社 な ど で は 妥 当 な 引 当 額 の 決 定 が むっ か し い こ と も あ る。

（４）内 部統 制 の 信 頼 性

内 部 統 制 に 不 備 が あ り、 会 計 エ ラ ー が 多 い 会 社 の 報 告 シ ス テ ム は 信 頼 が お け な い。 経 営 者 が
、

贈 収 賄 と か 質 の 悪 い 商 品 を 扱 っ た こ と で 知 ら れ て、 誠 実 性 に 欠 け る 場 合 も、 会 計 報 告 の 真 実 味

も 欠 け て い る こ と が 予 想 さ れ る。 ア ナ リ ス ト は、 出 版 物 に 精 通 し て、 こ の 種 の 会 社 を お さ え て

お く 必 要 が あ る。

（５） キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー 分 析

報 告 利 益 は動 か す こ と が で き る。 現 状 で は、 会 計 方 針 の 選 択 に 経 営 者 の 主 観 が 介 入 す る の を

避 け ら れ な い。 そ の 場 合、 キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー の 裏 づ け の 少 な い 会 計 方 針 は、
恣 意 性 が 入 り や

す い。 キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー と の ズ レ の 少 な い 収 益 ・ 費 用 の 測 定 の 硬 度 は カ タ く 利 質 は 高 い。 ズ

レ が 大 き い と 利 質 が 低 い。

ア ナ リ ス ト は ［キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー ／ 純 利 益］ を 計 算 し、 さ ら に、 ［現 金 収 益 ／ 収 益コ、 ［現

金 費 用 ／ 費 用コ も 計 算 す べ き で あ る。

（６） リ ス ク に 従 っ て 資 産 を 分 類 す る。

換 金 で き な い と い う リ ス ク が 高 い 資 産 は 資 産 の 質 が 低 い。 そ れ は 当 然、 利 質 も 低 い こ と を 意

味 す る。 ア ナ リ ス ト は、 リ ス ク の 程 度 に 応 じ て 資 産 を 分 類 す べ き で あ る。 無 形、 繰 延 資 産 ／ 総

資 産 の 計 算 を し て お く べ き で あ る。 仕 掛 晶 も、 す ぐ に は 売 れ な い の で 識 別 し て お く べ き で あ る。

（７） 資 本 の 維 持
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設 備 資 産 の 維持 が 不 適切 な の は 利 質 が 低 い こ と を意 味 す る。 そ れ は、 利 益 の 流 れ の 実 体 に 対

し て、 会 社 が 引 当 て て い な い こ と を 意 味 す る か ら で あ る。 ア ナ リ ス ト は、 修 繕 ・ 維 持 費 ／ 固 定

資 産、 修 繕 ・ 維 持 費 ／ 売 上 高、 固 定 資 産 取 得 額 ／ 資産 合 計、 純 利 益 ／ 固 定 資 産
、

売 上 高 ／ 固 定

資 産
、

と いっ た比 率 の 趨 勢 をつ か ん で お く べ き で ある。 遊 休 資 産 に 関す る脚 注 が あ れ ば 検 討 す

べ き で あ り、 ア ナ リ ス ト は、 さ ら に、 固 定 資 産 の 取 得 原 価 と 取 替 原 価 を 比 較 し て、 必 要 な 取 替

が で き る か ど う か 企 業 の キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー 状 況 を 評 価 し て お く べ き で あ 乱

（８） 課 税 所 得 に 何 を 見 る か

会 計 上 の 利 益 が 課 税 所 得 を 大 幅 に 上 回 る よ う な ら、 そ れ は、 会 計 方 針 が 寛 大 す ぎ る の で あ る

か ら、 ア ナ リ ス ト は 両 数 値 の ズ レ の 趨 勢 を 見 な け れ ば な ら な い。 た だ し、 日 本 で は、 税 効 果 会

計 が 採 用 さ れ て い な い の で、 こ の 分 析 問 題 は 生 じ な い。

（９） 残 余 利 益 に 何 を 見る か

残 余 利 益 と は純 利 益 か ら 総 資 産 の 最 低 利 回 り を 控 除 し た 額 で あ り、 こ れ は 経 済 的 な 利 益 を 表

す。 残 余 利 益 が 報 告 利 益 よ り 低 い の は 利 質 が 低 い こ と を 意 味 す る。 ア ナ り ス ト は、 こ の 比 率 の

ト レ ン ド を 分 析 す べ き で あ るη
。

（１０） 利 益 の 安 定 性 を ど の よ う に 描 き 出す か

利 益 の 安 定 性 は 利 質 に影 響 す る。 ア ナ リ ス トは、 損 益 計 算 書 項 目 の 異 常 に 注意 しな け れ ば な

ら な い。 異 常 項 目 は再 計 算 の対 象 に な る。 統 計 的 手 法 に よ る 安 定 （異 常） の 分 析 も 行 う べ き で

あ る。

（１！） 成 長 率 の チ ェ ッ ク

成 長 率 は、 配 当 後 利 益 ／ 株 主 持分 で あ ら わ さ れ る。 こ れ が 高 い と、 内 部 資 金 を 生み 出 す 能力

の 安 定 性 が 高 い こ と を 意 味 す る。 す な わ ち、 外 部 資 金 へ の 依 存 度 が 少 な く て す む と いう こ と で

あ る
。

（１２） 注 意 す べ き オ フ バ ラ ン ス （簿 外） 負 債

ア ナ リ ス ト は 簿 外 負 債 に 注 意 し な け れ ば な ら な い。 こ れ は 脚 注 に 開 示 さ れ る べ き も の で あ り、

引 き 当 て ら れ て い な い 過 去 勤 務 費 用、 資 本 化 さ れ て い な い リ ー ス、 訴 訟、 債 務 保 証 な ど で あ る。

ア ナ リ ス ト は、 会 計 担 当 者 に 追 加 的 な 質 問 を す る こ と が で き 孔

（１３） 簿 外 資産 の例

簿外 資 産 が あ れ ば、 企 業 の 財 務 的 強度 は 強く な る。 た と え ば、 税 務 上 の 損 金 繰 延 可 能 額、 時

価 よ り 低 い 購 入 契 約 が あ る 場 合、 Ｒ ＆Ｄ 費 用 が 費 用 処 理 さ れて い る 場 合 な ど で あ る。

Ｗ． 社 会関 連 情報 と利 質分 析

以 上 より、 ア ナ リ ス ト が、 会 計 報 告 書 を利 用 し な が らも、 独 自 の 視 点 か ら 経 営 を 眺 め る 企 業

評 価 と い う 作 業 が あ る こ と が、 お よ そ 明 ら か に な る と 思 う。 こ れ が、 金 融 の 会 計 に お け る 財 務

諸 表 分 析あ る い は 経 営 分 析 で あ る。 そ れ で は、 社 会 関 連 情 報 は、 利 質 分 析 の 中 に どの よ う に 位
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置 づ け ら れ る で あ ろ う か。

（１） 社 会 関 連 情 報 の 利 質 へ の 影 讐

こ の 点 で、 シ ー ゲ ル は 興 味 深 い 見 解 を 示 し て い る。 そ れ は・ 企 業 評 価 に お け る 社 会 的 要 因・

す な わ ち 企 業 が 社 会 か ら ど のよ う に 見 ら れ て い る か は、 収 益 力 に 係 わ る リ スク と して 影 響す る、

と い う 取 り 上 げ 方 で あ る目）
。

こ の よ う な 立 場 か ら
、 利 質 の １３ の 論 点 を 見 直 し て み よ う。 シ ー ゲ ル の 利 質 概 念 は、 経 営 行

動 上 の 振 舞 の レ ベ ル と 決 算 に お ける 会 計 操 作 の レベ ル と に 分 け て 考 え る こ と が で き る よ う に 思

わ れ る。

前 者 は、 経 営 方 針 に か か わ る レ ベ ル で あ り、 そ の 収 支 が 合 理 的 か ど う か が 間 題 に な る。 社 会

関 連 会 計 に 引 き 寄 せ て み れ ば、１２〕の 自 由 裁 量 費 用 と して の 公 害 対策 な ど に 十 分 な 支 出 を し て い

る か ど う か に か か わ っ て い る。 ま た、 不 祥 事 を お こ さ な い よ う な１４）の 内 部 統 制 （広 義） の 信 頼

性 に 関 係 す る。 さ ら に、 １７〕の 公 害 防 止 設 備 の 資 本 の 維 持 に か か わ っ て い る で あ ろ う。

後 者 は 決 算 方 針 に か か わ っ て い る。 社 会 関 連 会 計 と の か か わ り で は、（１）な い し は（３〕の 消 費 者

や 地 域 住 民 の ク レ ー ム に 応 じ ら れ る だ け の 引 き 当 て が な さ れ て い る か が 重 要 で あ ろ う。 さ ら に

は、 そ の よ う な ク レ ー ム が オ フ バ ラ ン ス に な っ て い な い か ど う か（１２）、 公 害 対 策 な ど の 支 出 が オ

フ バ ラ ン ス に な っ て い な い か ど う か（１３〕な ど が 注 意 点 で あ ろ ㌔

（２） 社 会 監 査 の 担 い手 と し て の 信 用 ア ナ リ ス ト

最後 に、 社 会 関 達 情 報 の 監 査 の 問 題 に 言 及 して おく。 将 来 い っ の 日 か
、 投 資 家 は、 有 価 証 券

報 告 書 か ら 監 査 さ れ た 社 会 関 連 情 報 を 手 に す る よ う に な る か も しれ な い。 し か し、 そ の よ う な

監 査 は・ わ が 国 で は 大 企 業 に 限 ら れ て い 乱 そ れ で は・ 監 査 の 及 ば な い 中 小 の 企 業 で は・ 社 会

的 行 動 の チ ェ ッ ク が 見 過 ご さ れ る お そ れ が あ る。

そ こ で・ 環 境 監 査 の 制 度 が 進 展 す る ま で は・ 金 融 機 関 が・ 融 資 の 際 に 社 会 度 の チ ェ ッ ク を 入

れ る と い う の は、 十 分 に 考 え ら れ る こ と で あ る。 現 在 で も、 社 会 の 評 判 が 利 質 に 影 響 す る 場 合

は・ 融 資 の 決 定 な ど に お い て 考 慮 さ れ て い る と み られ 乱

そ こ で、 さ ら に 一 歩 進 め て、 融 資 の 事 前 調 査 事 項 に 含 め る 評 価 ポ イ ン ト を 与 え る こ と の 検 討

が な さ れ て よ い の で は な か ろ う か。 こ の 場 合 は、 企 業 の 社 会 的 行動 が お よ ぼ す さ ま ざま な 社 会

的 反 応 を 企 業 評 価 に お り 込 ん で 融 資 を お こ な う こ と に な る。 す な わ ち、 企 業 の 反 社 会 的 行 動 に

か ん す る 消 費 者 の 評 判 （買 い 控 え につ な が る） 、 従 業 員 の 評 判 （離 職、 労 働 意 欲 減 退 にっ な が

る） 、 地 域 住 民 の 評 判 （企 業 イ メ ー ジ の 低 下、 訴 訟 に っ な が る） な ど が、 重 層 的 に 企 業 評 価 に

か ら ん で 影 響 を 与 え る こ と は 明 ら か で あ る。

そ し て さ ら に 一 歩 進 め て、 「選 別 的 融 資 態 度」 と 呼 べ る べ き もの を宣 言 す る こ と も 考 え ら れ

る。 そ れ は、 他 の 条 件 が 同 じ な ら 社 会 的 貢 献 の 大 き い 企 業 に 一 貫 し て 融 資 を す る、 あ る い は、

非 社 会 的 な 行 動 を した 企 業 に は 決 して 融 資 を し な い と の 方 針 を 表 明 す る の で あ る。

融 資 行 動 が そ の よ う に な る と、 企 業 は、 そ れ に 適 応 し た 経 営 行 動 を と ら。ざ る を え な く な ろ う。
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こ れ は 金 融 機 関 に よ る 社 会 監 査 と い う こ と が で き よ う。

こ う な る と、 事 実 に 反 す る 不 正 確 な 社 会 活 動 情 報 が 流 布 さ れ る の を お そ れ て、 企 業 は 自 発 的

に 社 会 関 連 情 報 を 開 示 す る よ う に な る か も知 れな い。 時 間 が 立 っ に っ れ て、 そ れ が 定 着 し、 社

会 意 識 も 変 化 し、 そ の こ と を 確 認 し た基 準 設 定 機 関 は、 会 計 シ ス テ ム な ら び に 報 告 構 造 を 変 え

て く る で あ ろ う。 会 計 報 告 書 は、 こ のよ う な 時 代 に は、 社 会 関 連 情 報 を の せ る 重 要 な 媒 介 手 段

に な る は ず で あ る。

＊

本 稿 で は、 社 会 関 連 会計 を 「金 融 の 会 計」 の 論 理 の 中 に 引 き 込 ん で、 債 権 者 によ る 会 計情 報

の 利 用 局 面 で、 社 会 関 連 情 報 が ど の よ う に 影 響 す る か を 考 え て み た。 す な わ ち、 信 用 ア ナ リ ス

ト の 利 質 分 析 の 一 環 に 社 会 監 査 を 位 置 づ け て み れ

利 質 と い う 概念 は、 た と え ば ２ っ の 会 社 が 同 じ１ 億 円 の 利 益 を 計 上 して い て も、 ハ リ ボ テ で

空 虚 な １ 億 円 と
、

中 身 の 濃 い 信 望 の あ る １ 億 円 が あり、 そ の よ う な 場 合 に は 両 社 を 別 の 扱 い を

し よ う と いう 考え 方 で あ る。 わ が 国 の 信 用 調 査 の 世 界 に 「決 算 ぶ り」 と い う 言 葉 が あ る が・ こ

れ に 近 い 概 念 で あ ろ う。

利 質 ア プ ロ ー チ は、 利 益 を 全 面 否 定 して しま わ な い で、 社 会 関 連 情 報 を リ ス ク 要 因 に 変 換 し

て しま う。 こ れ に よ っ て 社 会 関 連 惰 報 が 金 融 会 計 情 報 と 同 質 に な っ て い る の で あ 孔

わ が国 の制 度 に 社 会 関 連 情 報 の 開 示 を 根付 か せ る に は、 結 局 は、（１〕商 法 の 開 示 制 度 を 利 用 す

る か、１２〕証 券 取引 法 の 開 示 制 度 を 利 用 す る か、１３〕そ れ ら と は 別 の、 た と え ぱ 通 産 省 と か 環 境 庁

の 規 制 を 利用 す る か、 と い う 議 論 に 集 約 さ れ て 行 く で あ ろ う。 諸 外 国 の 動 向 や 理 論 の 紹 介 と 消

化 が 終 わ る と、 そ こ に 関 心 が 移 る で あ ろ う。 こ こ で は、 商 法 会 計 と 信 用 ア ナ リ ス ト の 組 み 合 わ

せ に よ り 社 会 監 査 を 実 施 す る 構 想 を 展 開 し て み た の で あ る。
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１） 環 境 監 査 研 究 会 編 『環 境 監 査 入 門』 日 本 経済 新 聞 社、 １９９２ 年、
２８ 頁。

２） 本 稿 は、 佐 藤 倫 正 「社 会 関 連 会 計 と利 質 分 析」 『岡 山 大 学 経 済 学 会 雑 誌」 第 ２４ 巻 第 ４ 号 （１９９３ 年

３ 月） に 加 筆 補 正 し た もの で あ る。

３） こ の モ デ ル の 展 開 過 程 に っ い て は、 佐 藤 倫 正 「社 会 関 連 会 計 と 現 代 会 計 体 系」 飯 田 修 三 編 『社 会 関

連 会 計 の 生 成 と 発 展』 （白 桃 書 房、 １９９２ 年） を 参 照 さ れ た い。
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Ｐｒｅｎｔｉｃｅ Ｈ ａ１１

．
１９９１

．

６） シ ー ゲ ル は 「企 業 の 収 益 力 （ｅａ ｍｉｎｇ ｐｏｗｅｒ） を 求 め る た め」 と 述 べ て い る。 Ｓｉｅｇｅ１［１９９１コｐ－
４
．

７） こ れ は 支 払 利 子 を 二 度引 き し て い る。 ア ン ソ ニ ー モ デ ル で 十 分 で な い か と 思 わ れ 乱 佐 藤 倫 正 訳

『ア ン ソ ニ ー 財 務 会 計論』 （白 桃 書 房、 １９８９ 年） の 第 ４ 章 を 参 照 さ れ た い。

８） Ｓｉｅｇｅ１［１９９１コ ｐ．
１２７

．
こ の よ う な 観 点 か ら 経 営 分 析 を 再 構 築 で き る か も し れ な い。 こ の よ う な 努
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力 に か ん して 山 上 教 授 は 次 の よ う に 言 わ れ る。 「わ が 国 に お い て も、 こ の よ う な ｒ社 会 関 連 会 計」 の

視 点 か ら現 行 会 計 ディ ス ク ロ ー ジ ャ ー の 理 論 や制 度 を 見 直 す こ と が 重 要 で あ る。 と い う の は、 た び た

び指 摘 した よ う に、 こ の よ う な 『社 会 関 連 会 計』 理 論 の 確 立 に よ っ て は じめ て、 『社会 関連 情報』 ディ

ス ク ロ ー ジャ ー の 理 論 的 根 拠 づ け を 行 う こ と が で き、 ま た こ れ を 前 提 と して、 現 行 経 営 分 析 を 社 会 関

連 分 析 と して 発 展 さ せ る こ と が で き る か ら で あ る。」 山 上 達 人 『現 代 企 業 の 経 営 分 析』 （自 桃 書 房・

１９８８ 年） ｐ．
２５８

．


